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PANORAMA DE LAS INVERSIONES ESPANOLAS EN LATAM
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= Peru, Brasil, Chile y Colombia son los paises con aumento presencia empresarial espafiola respecto 2010
= Bolivia, Ecuador, Uruguay también aumenta, aunque en menor medida

= Venezuela disminuye sustancialmente

= Brasil, Chile, México, y Colombia son los paises con més inversion de las empresas espariolas

= Brasil, Colombia y México son los paises con mayor presencia comercial espafiola

En comparacion, las inversiones y la presencia comercial son muy superiores a las exportaciones a
Latinoamérica de las empresas espafiolas

Comparativa 2010 - 2011
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= Mantener lainversion durante 2012 en América Latina es la tendencia generalizada

= Aumentar lainversion fue la tendencia en 2011

= Brasil y Colombia tendran aumentos de inversiéon espafiola en 2012, al igual que en 2011

= Meéxico, Chile, Uruguay, Caribe y Centroamérica tienen la tendencia mayoritaria de mantener la inversion
= Venezuela, Ecuador y Bolivia tienen mucha incertidumbre respecto a la inversion

Comparativa de tendencias de inversion 2011 - 2012
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= La crisis financiera mundial va a afectar =z 2012
negativamente a las economias emergentes de
laregion en 2012

= En 2011 el 69% consideraba que soélo iba afectar
colateralmente, ed. ha disminuido el optimismo en
2012

= Brasil y México son los paises que mas se veran

afectados
= Argentina y Caribe se veran afectados en menor
medida
® Si, va a afectar negativamente ® indiferente @ No, no va afectar / solo va a afectar colateralmente
» El 92% de las empresas afirman que en 2012 =" e

incrementara el peso de sus negocios en 49 4%

Latinoamérica

= El 79% de las empresas afirmaban en 2011
gue incrementarian el peso de sus negocios
en Latinoamérica
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Mas del 50% de las empresas espafiolas que esta en Latinoamérica afirma que en 2015 el peso de su
compafia en laregion superaré el del mercado espariol

uente: |IE 2012 “Panorama de la Inversion Espafiola en Latinoamérica”
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Tendencia mundial nuevas inversiones sector EERR 2004-2011

Edlica sufre una desaceleracién del 12%, mientras que la solar aumenta un 52% en el 2011
En 2011 se realizaron nuevas inversiones por valor :

»= 83,8 MM USD en edlica

= 147.4 MM USD en solar, favorecida por la caida de precios y demanda de instalaciones en techo en

Alemaniay ltalia, y la financiacion de pargues termosolares en USA y Espafia

En 2011 las inversiones globales en EERR aumentaron un 17% para situarse en un total de 257 MM USD,
casi alcanzando los niveles de inversidn en generacion basada en combustibles fésiles
En 2011 la EERR (excluyendo la gran hidraulica) constituy6 el 44% de la nueva capacidad de generacion
mundial, ascendiendo desde un 34% en 2010

Crecimiento TACC*
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Inversion de Energias Renovables por Regiones 2004-2011

En LATAM las inversiones en EERR en 2011 presentaron menos del 7% del total mundial reduciéndose por
debajo de los niveles de 2007
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Estimacion de Crecimiento EdOlico en Latam a 2020
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Subastas

En mercados edlicos existentes, las subastas constituyen la formula dominante para el desarrollo de la
generacion edlica en laregion:

$/MWh
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Inversion de Energias Renovables en Latam 2004-2011

En 2011 la potencia edlica instalada en Latam se incrementd un 66%, a pesar de
la desaceleracion de lainversiones a nivel mundial

Barreras de entrada a nuevos operadores en numerosos mercados donde
existen estructuras de mercado que lo dificultan.

Regulacion de apoyo inexistente o ineficaz
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Potencia instalada acumulada por pais

Costa Rica
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CONCLUSIONES

& EIMA2012
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» Los importantes cambios regulatorios que aplican a las EERR en
Espafia, impulsan la internacionalizacion de las empresas.

= [_a crisis ha afectado a los mercados de la UE.

= LATAM supone el mercado natural de las empresas espafnolas que
en el caso de la edlica afecta a toda la cadena de suministro.

» La competencia es enorme, especialmente en los paises con mayor
claridad regulatoria y mercados consolidados.

» El modelo de la tarifa regulada basada en primas sobre el precio del
mercado es dificilmente aplicable por lo que los proyectos se ejecutan
en la modalidad de subastas, contratos bilaterales o participacion en
el pool, con ciertas garantias.

» La exigencia de fabricacion local afecta a los costes y limita las
posibilidades de exportacion.

» A la hora de abordar terceros mercados es importante conocer bien
las condiciones locales.
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